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.5�� $" &� J�.� 
� �� L��."  

 �� \���8 !(��A�� !� h�_(� !
�,�� �a �� o���  � o���? �� %���,)� $�� �'K8? |�6��  ���(�� �����
,8 !I�^� �!8���? H�  �� H�� &1 ��  ���+ ��� B�[��A4 ����� �� �����? H(��  Y 0��� �� 7�� �@��4

 [P( ��,(�S? 0���?�� $� 0�G9�O 0��1� ����� �'K8? $�� �� � ,�+ !� ��,P� o���  � o���? !#".
 0�� ���(�� $�� �� ��S 0�� �'S��? �]� �� 7,��?!.�_4��  ����_���(�� �� 0��#*�� 0�G� �+ ,8 ,����S �� 

��� ,����c( �? �� �
� ���� �� ���).  
 �� 0���P� �+ !��9 �� j,�'P� h��A� m��,� �� $'
� �� ��#�G�� ��,(��
 �� !b��� ,<�� �+ !(���

 �� ��S $�,��� ���'.� &�(� 0��5�� � ��
 �]� �� � 7��� [�5*4 �� ��+ ��+��+ �� 0,�,1 �*) 7��� !� ��+��+
�� $'
� 0�1,�'P� B�J*� o�@� ����� 0��� ��? u(� 0����+ �� m��,�   7,8 ��� �G(����S � �� �a�+ �� �

�'K� ��� �� �� m��,� !"�Z@4 ��? j,(�   �� !P+ �a ���� ,���S h�_(��� !� ��,(��
 $�� 7,��? 0�*D��� 
 ��? ��S���  ,���S m��,� �'K� �� !"�Z@4 ��� �� �� ��+ ��+��+ H��&
� 0��D*�  !I�^� m���

 7�G� ���� �� ���� ,���S ��� ����1 �� ��*��� 7���(�S �� �+ ���'.� �� ��+��+ �W+� H���� 7,(������
�(�9�� �� 0����$�� &1 �P�( 0&�a ,�'P� �? 0��1� !  �� �G��� �d(? o���  � o���? �� �  �+

�� � ,��� H��+ �*) $�� 0��5�� � 7,8 m��,� !��� ���� !� 0��,(�S? �� �  � �� !� ����� ���#. �_�'( 
,���� !���( � ��( �� ���? [� g? $��. 
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�������+ ��&�� $B.5   

$��#���� ��"�  
  

��  �+ ��� B�� ,< 3� ��,1 !�� Y��� ��P#� ��P(� !�,(� f���4 �� 0��'��  0���� ��G1 �� 0��'
��8 �'
����
 �? ��S 0�G8���? ,��� �'8� $�� �� B�J'8� 0��� � 7,���� ��S �'P��.   

��� 7��� !4;5*� ��a� 7���#� Y��(� 0��� ���S �� Y����� �� 0��'��  o���? . ��� �4 B�W� ��O ��
13300,����S A� !.�#'1� 0���4 3� ����� �� ��(� 0��� 0��'��  o���? Y,8 !� g�P.  

�P��� $�'Pc(  �b��� 0��'��  o���? ����� ��(� �� �+ 0�  B�� �� Y���1272 �� �����5���? ��'���#�� Y
 �8� �� 0�D�� m��,� C`� � ��� ���G4)1303( ��,#� Y)1306( 7�*(���+ � Y)1310 (,8 C���4 . ��

 B��1315� ��,� 0��'��  o���? ���G4 � Y&��I4 Y,G*� 0�G��D*(�� ,(��+ ��>? � . ��+ &�( ����8 7�D*(��



 ٢٣

 B�� �� �� ��S1316��+ ��>?  .7��� $��,4 � ����,�  o���? %���� ����S�� �� ��� %�P��� $�� 0��
��� 7,���� ��^��� �5���? �� 0��'��  ����c'� 7,G. �� }���#4 ��*+ !��..  

 B�� ��1335� ����� �� 0��'��  o���? 0����� C(��K�+ $�'Pc( Y �� 0���P� �*�� �+ ,���� ��&��
,8 �? �� C  0�G���^D'����.  

 B�� ��1348 Y14 7��� ����8 7�D*(�� �G�4 ��� Y,�'8�� 0��'��  �'8� ����� �� !��. o���? �P��� 
!� �b��� 0��'��  ������Ga ��� . � ��� ��*�  ��*+ �� 0��'��  o���? ����� �� 7e�� �� ����8 7�D*(��

D*(�� $�'Pc(�
�9 �(���  ����'��  �� �+ ��� !�� !�   �Z.� 0�  o���? �+ ��� ����8 7�D*(�� �� �G�4 � ��+
��� !P�"D(� ���� �� 0��'�� .    

,(��� ���) ��*
 �A4 i.�r� ��O �� ����� ��  ����'��  . �"#1 �� ��(� �� 0��'��  [J8 B�W� ����. ��
�  !#�( �� H�� �  ��8 !� �'S��8 �c� [>�*� ���� ���4�? ����'�– !9�� � !#P1 0�G���#�� � �#+

,(�8 !� ��a� . 3�5K4 [r@� }���S� � ,(��� !� ���) ���? ���� $���4  � ,�,G4 �� ����� �� ����'�� 
��� 7,8 7��&
� ����*
 �  �G'���,A� $�� �� &�( !'�P�1  . !
��@� � ��&� 0�G(�'���#�� �+ !��9 ��

I+� � ���� Y!��#S ��a ��1� �� !��� ����� ,(��� ���) v��c4 ,�,G4 �� ����� B�� ��'*� �� H�� �� 0���?�
 3� ,��� [)� ,9 ��'�� �� �� � 7��� ���) ������ �� �� ����#�� !'�P�1 0��� �,1 �+ ,(� 7,�? ��

 ��'���#��)��(� ��S (��8 ��_��.  
 �+ !��9 ��47'�� Y7,���� ���?�� ��'��   ��I#+ �K( ��&�  ��  �K( ��&� �� � �P�� h�,c'�� 0��� ���� ��

 �'8�^� ��1� �� �1��� ��I#+  B�,'�� �� C"_� � ���� $�� !���� 0�G*5#*+ � 0���� m�) � H+
��8 !#(.  

 H�� ,��� ��'��  �� ����� �� ��� Y,8�� !� �c4 ��( � 3� 0��� �� ��'��  3� !(�G1 ����,(�'�� �+ !��9 ��
�� �� �c4 �*� ��,�+ 7�� . !�� Y,(�8 !� 0�'P�  !'��� 0�G(�'���#�� �� ����#�� ,<�� ��'*� �+ �? �� �

���� ����'��  g^1 0��� 0�'*�� H���� !<��S Hc� . Hc� 0�G
�A1� � %,� 7�4�+ 0����� ���)
��8 ����^1 $�� R(�� ,(��4 !#(  !'��� Hc� 0����*
 �� !<��S .  

� �� � !��#S ��'���#�� �� ;W� !� 7���� ��'��  3� �� �G�4 �G'K�8 !S�� ��'���#�� $��  Hc� u�  [)�
��8.  

 ��,9 ��S� R#_4150 ��(? 7,8 v���4  � �l"�PV� -��9 �
���� 0���  ��'���#��  $�� �O�A� �� ��'��  
 �D�� ����� ��  � ��� 7,(�� [Z@� �,8 &���� 0��� �G4,� 0��+ �.�� %��K'�� ����  h�( �� �+ ��� h�( �� �+

 �+ ��� !"��O  !���+���� �n'�� �,8 !� ��1� 0��� 7,8  �;�� 0��+ �.�� H��+ �� 0�� 7�G�  ��(�)
�P�( ��*'5#9� -��9 �S���  �� �6�9 7�Dd��.  

 �� ,(��I_� ��? h���� 0�� ���&� �S���  �� !(��4�( � N,(� 0�G)��9 [��� �� !(���� H5'#9�  ����'�� 
� Y�'*�� 0�G'K�8 \�A� �� q��S �� � ,��� h�_(� �� ��S 0���
 �)�O ��+ ��� �� �K�8 �� �4 !��

 �
�6� ����. �� �� ��+��+ �� � ����#�� Y��,�#��� �� 0��'��  ,�(�� 0����+ !<��S ��O �� ��'���#��
,��� !� H��+ �� ��8��+ ��K�+ Y��(? :�� � �P1 �� �,��� v��? $#6 �+ ,(��^`� 0��+.  

� $�� �� ,�(�� !"J8 �D�� 0�� ����� �� ,(�8 !� ��I_�  ���_4 � ��c4 ��1� �� ����'��  �� !S��  ����
,(�8 B�@
 !����� � !*cI(��4  [���� 0�� �'8� . ���? ��S� B�� ,�a �� �+ 7,���� ~.�� ����*
 $��

,��� H��&
� !��n'(� � !b�r) �+�A� �� ����'��   ��r9� .  
  

� !���� i��Q=� >�;� �������+    
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1 -0� �
�9 B;�'��   
2 -�@��1 !58&  0�G����? yZ� H��&
�   
3 -����'��  ��,@4 H��&
�   
4 -�G'����P� H��&
� � ,�,1 0�G*�( ��_��   
5 -0�����54 �
�*�    
6 -!(���� 0�� ���&� H��&
�   
7 -h��� !)��9 %�.;O� H��&
� ���G(�� � -��9 $��'+� ���? H��&
�   
8 -0��'
� [���.   
9 -h��� ,�? �� ���� $�b�    

10-����'��  !D'PS � ���( ��I#+   
11-����5#� H�(   
12- ����'��  ���� �K�8 �� �� �� )��� 0��+ %�.�� (  
13-����#�� �� v���� �Z��� 0���)�� �� 0��'��  ���+ ���
�� h,.   
14-!58&  7��� �;��A'�� ���
 H��&
�   
15-�� 0��'��  ���+��+ !���? h,. %����� � !)��9 [b�P�   
  

�������+  �  !���� 2��� ���&"  
1 -�c4 �� ����   
2 -��#�� ,��� �� ���� 7�I'8� x��&4   
3 -�K��� h�_(� �� 0��D(� [G� � ���)   
4 -38&  ��_� ��,� ���� x��&4 �� &��_4   
5 -���� !Z�A� g��.� v��? vI� �+ !"A� �� �� � ����8 �� ���� x��&4   
6 -'4�+ $'8�^� !(��O %,� �� ,��� [S�� �  
7 -N��+ ����#�� ���S �� ��#�� :��1 � g�6 �� � ,�,G4   
8 -��_� ��> $��1 \�� �� 0��5#�   
9 - �9�4 0�� �� ��#�� !�,(� �� ���� ����  )0��(�4?(  

10-�G(? ����� 0�*
� �� ��#�� 7,(��  0��5'��   
11-!P(����� ����1�,� �� 3#+ �� 0�����S   
   

� ���� ��/�����+ J�j5 ��" �  
 ,��� ��(? %;5*� �� !�,��� �G1 !@1�� � ����'��  -��9 R
�,� ,(��'� �+ [�'P� !K�< h�n( $'8��

��� ����'��  ������ 0�����? �� . �_�� ���G( �� �+ ,8 h�_(� ����� $���� 7,�+��  0�G8;4 g;�(� �� [I)
  0�G'���@
 � ,8 ����� ����'��  $#_(� [�5*4 ��,8 h�_(� ����� $�� �� &�( 0� 7,�+�� . ���� !(�D(�� ��

 [5*4 7,#. ��O �� �+ !��G�#_(� 7,�+��  ��O �� �? �� ,@� � ��+ i)�'��� ��S ����@
 &�( $#_(� $�� 7�8
,(�� !)�� !��'� ��,� ����'��  %;5*� �_�'( �� � ,8 [�5*4 ,(��� 0� �
�9 ��5��� �� !���� . B����

1373;4 ��  !#". %��� ��r.� � 0��'��  ����_*(�� }�4,#. �+ 0��'��  �@��1 ����P�� �� 0� 7,. o
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,8 [�5*4 0��'��  h�n( 0��D�  �G1 �� ����@
 ����� 0�� �'P� Y,(���  . h��� ����� �'P� $��» 0�����8
0��'��  !D'PI#� «��+ ��+ �� ��>? ����_*(�� ���,� ��.  

 ����� �� !4�I4�5� ���8 $�� �@��1 %;5*� ���S �� ����� � �8�,G� %���� YC"_� C�b� Y0��G#1
 �� ���&#� � ��+ �I4�5� ��*+ yZ� �� ��A4� �G1 0��'��  0�� 7,5*(�� �� � ��� h�_(� 0��'�� 

�S���  �@��1 yZ� �� 0�D�8�� . 7�#�� ��1375 �� !*��#��� ��*+ 0��'��  h�n( 0��D�  0�� �'�#+ 
8 [�5*4 &��I4 �G8��+ ��>? �� ��S ��+ }�#�� � ,.  

  vP+ 0��� ���'.� �� 0�'#+ ��5�� � �<�
 ����'��  0��� !.�#'1� 0����*
 � !"J8  [b�P�  �.�#_�
��� 7��+ ��_�� ��*)��9 . �". �� ,(�� !� ��� ��S -��9 -��9� 0���  !'<�
 � ��5�� �� �� ����'��  ���

I���� $�� ���J4 �G�4 �+ $�� �� $��� � -��9 x�A4 � �@��1 �� H��*� 0��� !��� ���59 {^9 � %�
,8 ,���S 0����  �� �_��  7���I� �  ��A4� �� ����'��  �"#_�� �#� 0��� !@)��.  
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�4�" 
���� �� ��3* 

.�.* �'H /�3
��* $#.5�" �� ��� k�*  � l+ )15 (  

 �!����� h�4 i��*"��3* ��.�4� E����3""  
 0,�,1 ;��  

  

"$�;+ !��(" yZ� �� o��
�  g�'+ �� 7,�P��( Y
 HI�1 m��8�� ���@
 �� � !(�G1"[4��� ��I(") 17 

 �I��'`�2011( HI�1 ��>? Y"���'�� B�� B�J8�" �� 
 !'��� �� �� N�����("��G1 �� ��,��� $��'#G�" 

��� 7��+ i�<�4 . �����
 HI�1"99�G�,<�� " �� 
 !c���4 0��,��� �? ��
 �� ��A�� 0�'A� � [58

��� . �� HI�1 $�� ��8��S ��� q���� �+ ���d#�
 �( Y�,(��  !� ��G1 0�� �D�� h��� %�6��'.� q����
 �� ��G1 ����� h��� Y�5"� !��#8 0�5���? h��� �G�4

� 7��� -�� !���? ��S ��P� �� !� 7��#� H��S �� 
���� .  

"���'�� B�� B�J8�" h�( �� !����(�+ B�@
 7��� v(�1 �� �+ !(��S��
 �� �Pc( "�'�����" �� �� � 7,8 7��� 
 Y���*� 0�'A� � :�O �� 3�"I#� HI�1"���A4 ��,��"7���) �� )��� ( �"B�� B� �4��� " �� 

,�����)��(�`�� (,8 ��>? Y�
�� !� h�G�� . �� HI�1 0��I� ��"0���')� 0������(" Y" 0�G�(�`#+ 0,���?
��&�" � "���� �� ��&� 0�G�(�`#+ 0�G��� w�K(",8 0&�� ���  ���'.� !"<� ��A� ����. ��  . HI�1 $��

 ��� ��9 �I'+� 2011 ��70 � �5���? ��&� �G8 600 ��� h�_(��� � ��+ �,�  o�'P� ��Z�� 15 �I'+� 
�
�� !(�G1 0��@�� .  

 �� B�I(� �� ��+^� HI�1 ������  �'8^� 0�� �'K� 0����,��� v"Z� $�� ���,�(��S �+ ��
 H�  $��
 Y,8�� ,����� ����� h��� HI�1 0��� ,(��4 !� �+ ����� �� �� �� HI�1 $�� ��'8�( $�� �� Y,(� 7��+

���+ !� !���� :  
1 - ��K��c� �� !S�� � ���'�� B�� HI�1 ���� ~9�I� � �G���,��   
2 -!�,(�����  

3 - o�'P�   
  

!����� h�4 i��* �&"���+ 4 �4�� mb��" 4 �3#�B.�� ��3
���4 

 ,8� B�9 �� !*I�1 �+ ���'�� B�� B�J8� HI�1 ���� ~9�I� �� !���8? 0��� Yv"Z� $�� B�� Hc� ��
�G���,�� �� !S�� !���� �� Y���� 7���? �� ��S �� H�  0�G*��a 0��� ,��� �� $�� �� � ��� !� ��1�� 0

������  . 7��� �]�� �? ���+ !�> �� 0��D#*a [58 �� YHI�1 $�� �� [P( �� �� �� 0��5#� � v�+�4
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��� . !#�,) ���,�8�+ � �G��D*(�� ����'�� Y���,�P��( � ����D( ���(��� Yh��'�� k�1 ,6 ���@
 �� !"P(
�;�(� ��8 � ���_4 � �'
�� ���) ,�,1 [P( ���+ �� ���+� �a �'8^� �� Y,��+ !� B,� � �� �D�,5� �� �� !

 0����  0��� �� 0� 7��4 0����5��� Y%����_4 $�� �� o���? �� ,�(��'� �4 ,(��,(� !� �n( �G�����  � �G'P58 �
,��+ i*+ !@Z).  

  

ED, 
,�� :C.�
� h&g h�� 
� ��N  

"$P� ���+" ���*( ������ �� "�'�����")  Hc� �� %�A�6�4"!�,(�����" (  �� HI�1 ����>? ����. �� �+
 h;.� �� 0��� ������ !(��� ��_K(� �� ,@� B�� �� ��a �+ H��  $�� �� f��  �� Y��8 !� ��� �?

 ������ $���4 �+�8 !D'P58��"������ $#��") Lehman Brothers Holdings Inc ( ��� h���
,��� !� Y,(� 7�� ���'.� ��:"� ,�? !� �n( �� ���� �? �� �� �G(�(�) |��(� ������ � ��+ ,���S ���J4 |�6�

�8�� �����S !4��K'� !5(�� �'P�� �� � ,(��^� ,���S . ��1� ���,. � 7,8 %���_� !��� ���A� ��K"c'�
,8 ,���S . �G�'��,. !� $�� �� �+ ��� 7��+ g�c'(� 0��G#1 ����� �� �� !P+ �� �+ ��� m�P9� $��

,�+ !� 0����"1 .��( h���,(��I( ,�� .,8 k(�#+ u��,4 �� �5
 $�� ��� ,�'8�� !'IW� m�P9� ��(��1."   
  


�5�(G� ����* :!D���(��4� .�G<1 E��  

"�'(�K"� ����1"�8�( Y&#��4 N�����( ���(��� ��D(�IS Y:" �+ ��� $8�� � ,�'P�( ��D#� ��6�'@�
)� �(����? �+ $�� 0�1 �� ��� ����? �� 0�5K�8�� ���O� ��8,�) 0�� H�  0�G*��a ����� �� !"#. !��,
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,��+ 7���I� . �� ����"+7��� Y�P�4��+ 3� 1948 �� Y
 �(�*S 0�G'+�9 h�G4�?(�,(� � ��D'�� ��,(��� HI�1 !�,���#( � !'P�(�#+ 0�G'���@
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��� �� ,@� �"<�
;��,(� �� !��Y,8 7��'��
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(��+���G( ����� �� �+ !���Y��� ��� �� !(����S 0�G����'P
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��+ !4��IO � 0��e( Y!'�P�1 ��@I4 ��". 7���I� i)�.��  B�� �� 1964 �G8 �� C#P��+ ��� 3� �� 
���+ � �8^��� �,�� ��� B��+ ��'���� �� C+"��� 0��",8 7��`� N�S �� �,�� .  
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 �+ ,8�� 7��? � ,�+ ��� �� ��S ��#*a �4 ,�'���S . $��
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 �� ���,. ����'�� 0��� 0��G� ��(�" 0�G'��� �+ �8�� ����� 
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�6� o��&� $��

,��+ !� �
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���� .8�;D�� ��(� ,<�� �� � [Ga Y�D�� 0�� ��,�'P� !D(�S �(�*S B�#.� !(���) ! . �� $�(��) ���.�

,8�� !� !'�P�1 ��@I4 R
� R(�� ��'
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!D(�S �(�*S�� ,�� !#(  .  
 �(�S"0,�.^��" !)��. ��(� ��@6� �
�*�  0��� ["� ������ � !.�#'1� 0�G(����� Y�D�� 0���� �� �+ 
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 �A4 Y0����8.  

  

5  S&<b  � y�=� /��� �� >�&5 zGK �Q��* �  
�.5.� �.5�� {����
" ��  

 �P(��
 0��&��IS 7 �I'+� 2011 -  ������ %���
 �+ ,(��+ h;.� [��( 7&��1 i����� ��P(�1 $�� 

C�b�  !��I� :�#�� Y���I�� ��G#1“y"< ���I� “
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